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Uberblick

Der erfahrungsgemiR starke Ergebnisverlauf im ersten Halbjahr bestatigt sich und wird witte-
rungsbedingt sowie durch erfolgreiche Kundenakquise im iiberregionalen Vertrieb noch inten-
siviert. Diese positiven Entwicklungen durchdringen auch die Ergebnisprognose zum Jahresen-
de 2013.

Die Witterungsverhiltnisse wiahrend der Wintermonate beeinflussen in starkem MaRe den Ge-
schaftsverlauf der SWN Stadtwerke Neumiinster GmbH. ErfahrungsgemaR werden nach den
ersten sechs Monaten regelmaRig bereits hohe operative Ergebnisse ausgewiesen, da die ange-
fallenen Gas- und Wiarmeverkaufserldse der Heizperiode in der Halbjahresbetrachtung noch
ergebniswirksam nachwirken.

Der ungewdhnlich kalte und lange Winter zu Beginn des Jahres 2013 fiihrte zu einem spiirbaren
Anstieg unseres Gas- und Warmeabsatzes. Gleichzeitig konnten wir erfreulicherweise im Gber-
regionalen Gas-Vertrieb und in besonderem MaRe im iiberregionalen Strom-Vertrieb deutlich
Kunden hinzugewinnen. Wettbewerbsbedingte Kundenverluste in unserem eigenen Grundver-
sorgungsgebiet konnten so mehr als aufgefangen werden. Diese Effekte begiinstigten unsere
wirtschaftliche Entwicklung merklich.

Die Aufwendungen zum 30.06.2013 reflektieren {iberwiegend die Entwicklung auf der Erléssei-
te. Wir mussten jedoch durch teilweise fehlerhafte Gas-Allokationen erhéhte Beschaffungskos-
ten verkraften. Zusitzliche Mehrkosten entstanden aus Mengennachkaufen, die wir in den Win-
termonaten kurzfristig am Gasmarkt beschaffen mussten.

Unsere Prognose der Geschaftstatigkeit bis zum Jahresende 2013 ist vor allem durch die war-
megefiihrten Sparten und die hier Gberdurchschnittlich angefallenen Erldse beeinfiusst. Gleich-
zeitig prognostizieren wir fiir die Sparte Strom einen stérkeren Ergebnisbeitrag als noch in der
Erwartungshaltung des Wirtschaftsplans, bedingt durch die Zuwédchse im iiberregionalen Kun-
densegment, die sich mit einem entsprechenden Mengenvolumen niederschlugen. Unabding-
bar bleibt fiir uns, die Aufwendungen in den Bereichen durch ein nachhaltiges Kostenmanage-
ment zu stabilisieren bzw. abzusenken. Die Energiewende bedeutet natiirlich auch fiir uns, ver-
starkt mit unsicheren Rahmenbedingungen umgehen zu miissen. Dies erfordert eine deutlich
intensivere Projektpriifung.

Nach dem ersten Halbjahr gehen wir somit davon aus, dass das voraussichtliche Ergebnis 2013
der Gesellschaft besser ausfallen wird als noch im Wirtschaftsplan prognostiziert. Diese Ein-
schatzung bleibt jedoch witterungsbedingt und vor allem durch die weiteren Auswirkungen des
Umbruchs in der Energiewirtschaft mit Risiken und Unsicherheiten behaftet.
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Ertrags-, Aufwands- und Ergebnisentwicklung

Gewinn- und Verlustrechnung

Ist Ist Ist W'Plan  vorauss. Ist
Jan - |un jan - jun
2012 2013 2012 2013 2013

1. Umsatzerlase 82.272 98.663 166.535 172.215 185.667
2. abziiglich Strom-/Erdgassteuer 5.807 6.680 10.690 11.647 12.324
3. Umsatzerlose (ohne Strom-/Erdgassteuer) 76.466 © 91,983 155.845 160.568 173.343
4. Erhdhung oder Verminderung des

Bestandes an unfertigen Leistungen 0 0 135 0 0
5. Aktivierte Eigenleistungen 1.043 1.111 2.287 2.533 2.720
6. Sonstige betriebliche Ertrage 2.982: 2.050 7.742 4.291 4.414

Gesamtleistung 80.491 95.144 166.009 167.392 180.477
7. Materialaufwand 55.787 67.127 114.225 113.438 124.630
8. Personal- und Sozialaufwand 8.946 8.874 17.360 17.995 18.045
9. Abschreibungen auf immaterielle

Vermogensgegenstande des Anfage-

vermogens und Sachanlagen 4.496 4.388 9.096 8.994 8.889
10. Sonstige betriebliche Aufwendungen 8.283 '~ 8.254 16.132 16.952 17.243

Summe Aufwand (ohne Zinsen und Steuern) 77.513 . - 88.643 156.813 157.379 168.807
11. Ertrdge aus Beteiligungen 0 34 65 152 100
12. Ertrdge aus anderen Wertpapieren und '

Ausleihungen des Finanzanlagevermagens 441 452 984 880 965
13. Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage 9 3 76 13 5
14. Zinsen und dhnliche Aufwendungen 1.987 2.446 4.117 5.112 5.078
15. Ergebnis d. gewdhnlichen Geschéftstatigkeit 1.441 4,543 6.203 5.945 7.661
16. AuRerordentliches Ergebnis 0 0 0 0 0
17. Steuern vom Einkommen und Ertrag 0 ' 0 -21 0 -18
18. Sonstige Steuern 205 165 311 252 252
19. Gewinnabfiihrung an SWN Beteiligungen 1.236 4.378 5.913 5.693 7.427
Werte in TEUR

Zur Vermittlung eines besseren Einblicks in die Finanz-, Vermdgens- und Ertragslage wurde
der Ausweis einiger Ertrags- und Aufwandspositionen durch die Wirtschaftspriifer im Jahresab-
schluss 2012 geandert und notwendigerweise angepasst. Zur besseren Vergleichbarkeit der Ist-
und Plan-Werte wurden diese Umgliederungen in der Gewinn- und Verlustrechnung der Ge-
sellschaft auch fiir den Wirtschaftsplan 2013 bzw. fiir die Betrachtung des ersten Halbjahres
2012 nachgebildet. Ein wesentliches Beispiel ist das Treuhandverhaltnis mit der Schleswig-
Holstein Netz AG, das gem4R den vertraglichen Vereinbarungen in 2012 beendet wurde. Durch
die Verwaltung und Abwicklung der Netzkunden- und Einspeisevertrdge waren seinerzeit Auf-
wendungen, aber auch Ertrdge in gleicher Hohe durch die Weiterberechnung an die SHN ange-
fallen. Fiir die bessere Vergleichbarkeit und den besseren Einblick in die Ertragslage wurden
_diese nunmehr entsprechend saldiert und beeinflussen somit nicht die Darstellung in der Ge-
winn- und Verlustrechnung.
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Die Geschiftstatigkeit der SWN, Stadtwerke Neumiinster GmbH besitzt saisonalen Charakter und
ist in starkem MaRe vom Witterungsverlauf bestimmt. Zum 30.06.2013 schlieRt die Gesellschaft
mit einem Ergebnis der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit in Hohe von 4.543 TEUR ab und er-
reicht damit bereits 76,4 % des Wirtschaftsplanansatzes (Zeile Nr. 15). ErfahrungsgemaR wer-
den jedoch nach den ersten sechs Monaten regelmaRig bereits relativ hohe operative Ergebnis-
se ausgewiesen, da die angefallenen Gas- und Warmeverkaufserlose der Wintermonate in der
Halbjahresbetrachtung noch ergebniswirksam nachwirken.

Die Umsatzerldse per Juni 2013 liegen mit 91.983 TEUR um 15.517 TEUR deutlich iiber denen
des ersten Halbjahres 2012 (Zeile Nr. 3). Der tiberdurchschnittlich kalte und lange Winter 2013
hat sich nachhaltig auf die bisher erzielten Warme- und Gasverkaufserlose ausgewirkt. Gleich-
zeitig fallen die Umsatzerldse in der Sparte Strom markant hoher aus als im vergleichbaren
Vorjahreszeitraum. Neben dem starken Mengenzuwachs durch den iiberregionalen Vertrieb,
der sich in entsprechenden Erlésen niederschlagt, wirkt sich an dieser Stelle vor allem der Ef-
fekt aus der Preisanpassung in allen Kundensegmenten zum 01.01.2013 aus. Diese war maR-
geblich durch die Weitergabe der erhohten EEG-Umlage bestimmt. In den sonstigen Erlésen
werden das Nebengeschift und die Abwicklung von Kundenauftrégen (insbesondere die Dienst-
leistungsbeziehungen zur Schleswig-Holstein Netz AG) abgebildet.

Die Bezugskosten zeigen eine dhnliche Entwicklung und sind durch die im ersten Halbjahr an-
gefallenen hohen Aufwendungen im Energiebezug, in den Belastungen durch die Netzentgelte
und die EEG-Umlage sowie durch den Brennstoffeinsatz bestimmt. Diese Positionen bewirken

insgesamt eine markante Steigerung des Materialaufwandes zum 30.06.2013 (67.127 TEUR ge-
geniiber 55.787 TEUR per Juni 2012, Zeile Nr. 7).

Grundsatzlich korrespondiert der erhdhte Ausweis an dieser Stelle mit der mengen- und preis-
bedingten Zunahme des Geschaftsvolumens auf der Absatz- und Umsatzseite und dem damit
verbundenen Energiebezug. Die erwarteten Mengen- und Preisanpassungen sind ebenfalls in
die Ansatze des voraussichtlichen Ist 2013 eingeflossen. Weiterhin sind auch die Aufwendungen
fiir die Konzessionsabgabe an die verdnderten Umsatz- und Mengenstrukturen in den Sparten
Wasser und Fernwadrme angepasst.

Die iibrigen Aufwandspositionen bewegen sich im Plankorridor.

Die Position ,Zinsen und dhnliche Aufwendungen* fallt per Juni 2013 mit 2.446 TEUR um 459
TEUR hdher aus als im vergleichbaren Vorjahreszeitraum (1.987 TEUR, Zeile Nr. 14). Unsere
bedeutenden Investitionsschwerpunkte vor allem in der Sparte Warme sowie anteilig das Ge-
landekonzept ziehen einen hohen Kapitalbedarf nach sich, der anteilig iiber das konzerninterne
Cash-Management der SWN Stadtwerke Neumiinster Beteiligungen GmbH abgedeckt wird.

Zukiinftige Umsatz- und Ergebnisprognosen sind durch den Transformationsprozess der Ener-
giebranche, die damit einhergehenden volatilen Energiemérkte sowie durch die unsicheren
Rahmenbedingungen erschwert. Zusatzlich liegen nach der Umstellung auf unsere neue Bil-
ling-Software ,kVASy“ und nach der Ausgliederung der Netzdaten teilweise erstmalig Ver-
brauchs- und Abrechnungsdaten fiir ein komplettes Jahr vor. Hier miissen wir weitere Erfah-
rungen sammeln und die Plausibilisierungen vorantreiben. Mit zunehmend vorliegenden Ab-
rechnungsdaten und einer wachsenden Datenbasis sind stetig qualitativ bessere Prognosen
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méglich. Das derzeit ermittelte Ergebnis der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit im voraussichtli-
chen Ist 2013 (7.661 TEUR, Zeile Nr. 15) ist entsprechend als Annahme zu betrachten.

ErfahrungsgemaB sind die noch anstehenden Wintermonate im zweiten Halbjahr fiir die Ergeb-
nisse in den wirmegefiithrten Sparten sehr bedeutsam, und der Witterungseffekt auf das Ge-
samtjahr bleibt abzuwarten. Hinzu kommt zudem das weitere Fortschreiten der Auswirkungen
aus der Energiewende auf die gesamte Branche. Offen (und mit Risiken behaftet) ist, wie die
Gestaltung des zukiinftigen Energiemarktdesigns und die dringend geforderten Reformen des
Erneuerbare-Energien-Gesetz nach der Bundestagswahl erfolgen werden.
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